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Substansvardering av Gryaab AB

Introduktion

ra

Gryaab AB ("Bolaget”) ir ett regionalt aktiebolag som ansvarar for avledning och behandling av
avloppsvatten frin anslutna kommuner i Géteborgsomridet. Bolaget dgs av kommunerna Ale,
Goteborg, Hirryda, Kungilv, Lerum, Mélndal och Partille.

Under 2019 planeras anslutning av ytterligare kommuner till verksamheten, vilket i praktiken sker
genom att kommunerna som ansluts koper in sig i verksamheten genom en riktad nyemission i
Gryaab AB.

Enligt gillande aktiedgaravtal sker teckning av aktier i samband med anslutning av nva kommuner till
en aktiekurs motsvarande Gryaab AB:s substansvirde, varpa Grant Thornton har fatt 1 uppgift att
berikna Gryaab AB:s substansvirde per senast tillgingliga bokslut, vilket per datum f6r denna rapport
ar 2018-12-31.

Teor

Substansvirdering ir en grundliggande virderingsmetod, som hirleder virdet av ett foretag genom att
estimera virdet pa foretagets nettotillgingar. Anskaffningsvirdet for foretagets anliggningstillgingar
justeras for respektive tillgangs forbrukningstid baserat pa schablonmissiga livslingder, varefter dessa
viirden slas thop med 6vriga tillgangar for ett totalt tillgingsvirde. Frin detta subtraheras samtliga
utestaende skulder, inklusive 21,4% av eventuella obeskatrade reserver, for att landa i ett virde
motsvarande det aktuella foretagets justerat eget kapital.

Det resulterade virdet motsvarar virdet pa foretagets ursprungliga 4garinsats, aktiekapitalet, plus
foretagets ackumulerade vinster med avdrag for de utdelningar som gjorts éver dess livslingd. Hir
ingar aven den vinst som av skattemissiga skil avsatts som obeskattade reserver.
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10 Grant Thornton har enligt 6verenskommelse inte beaktat eventuella justeringar av de redovisade
virdena 1 Bolagets balansrikning. Gryaab AB:s substansvirde beriknas dirmed uppga till 87 547
TSEK per 2018-12-31, vilket motsvarar virdet av Bolagets eget kapirtal inklusive 78,6% av de

obeskattade reserverna.

Killor

11 Detta utlatande baserar sig pa i dagsliget kind information. Om ytterligare information blir tillginglig
framover si forbehiller vi oss ritten att indra var 4sikt. Detta faller dock bortom uppdragets

omfattning.

Ansvarsfragor

12 Denna rapport har skrivits fér det syfte som redovisats ovan och Grant Thornton accepterar inget
ansvar for dess anvindning fér andra indamal. Faktauppgifter i féljande rapport hirrér fran offentliga
kallor, liksom andra killor vilka vi bedomt vara tillforlitliga. Grant Thornton kan inte garantera
uppgifternas korrekthet eller fullstindighet. Grant Thornton svarar siledes inte fér den skada som kan
uppkomma till f6ljd av fel eller brist i rapporten som bygger pi felaktig eller p annat sitt missvisande
information, inte heller f6r nigon indirekt forlust som orsakats som ett resultat av anvindandet av

material frin denna rapport.
Sammanfattande bedémning
13 Vir samlade beddming ir att substansvirdet pa Gryaab AB uppgar till 87 547 TSEK.
14 Da den aktuella arsredovisningen ir upprittad per 2018-12-31 bor det ocksi noteras att denna

berikning ej tar hinsyn till eventuella forindringar som paverkat Bolagets balansrikning efter datumet

for senaste bokslut.
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